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 观点逻辑 

新季苹果套袋收尾，6 月份套袋行情逐步落幕，继 4 月份花期

坐果行情，6 月份套袋行情之后，市场将会在等待 9 月份开称行情

中展开博弈。目前基本面看一是库存苹果经过近两个月的低迷行情

之后，有了些许转机，好货价格偏硬，三级果价格有所回暖，批发

市场和产地成交量也有回升，同时下一个假日消费中秋节较往年提

前，采青果可能错过，对库存富士是个预期上的支撑，也可能会提

升后期部分存货商惜售挺价。二是早熟苹果近年砍伐或疏于管理者

较多，上货量少，目前几个品种产地收货价均较去年提升不少，且

终端批发市场反馈早熟果销量可以；三是新季富士苹果不管是种植

面积还是套袋数据看，大部分区域较去年减少已是不争事实，只不

过幅度 10%-30%的区别，或者绝对产量 3200-3500 万吨的分歧，对

应的新季开称价预期 3.5 甚至更高，新季苹果价格中枢变动。7-8

月份再没有新的大供需驱动下，我们目前仍维持近期的区间震荡观

点不变，以低位做多高位平仓为主要参与思路。 
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一、策略推荐 

策略 逻辑 

10 合约区间振荡，
8700-9300。  

新季苹果套袋收尾，6 月份套袋行情逐步落幕，继 4 月份花期坐果行情，
6 月份套袋行情之后，市场将会在等待 9 月份开称行情中展开博弈。目
前基本面看一是库存苹果经过近两个月的低迷行情之后，有了些许转机，
好货价格偏硬，三级果价格有所回暖，批发市场和产地成交量也有回升，
同时下一个假日消费中秋节较往年提前，采青果可能错过，对库存富士
是个预期上的支撑，也可能会提升后期部分存货商惜售挺价。二是早熟
苹果近年砍伐或疏于管理者较多，上货量少，目前几个品种产地收货价
均较去年提升不少，且终端批发市场反馈早熟果销量可以；三是新季富
士苹果不管是种植面积还是套袋数据看，大部分区域较去年减少已是不
争事实，只不过幅度 10%-30%的区别，或者绝对产量 3200-3500 万吨的
分歧，对应的新季开称价预期 3.5 甚至更高，新季苹果价格中枢变动。
7-8 月份再没有新的大供需驱动下，我们目前仍维持近期的区间震荡观
点不变，以低位做多高位平仓为主要参与思路。 

风险：库存苹果和早熟苹果价格超预期下滑  

二、市场回顾 
图 1： 苹果期货主力合约 AP210 走势图  

 
资料来源：中财期货 
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本周苹果期货 AP210 合约周一周五两拨快速拉升，周二到周四震荡行情，至周五收盘涨 331 元
至 9045，成交减少幅度较大，持仓较上周有小幅增加，经过两周的调整再次站上 9000；持仓结
构上前 20 名净空 3500 余手转为净多 1300 余手，尤其是周五国泰君安中信等席位多头增仓较为
积极。 

三、基本面情况分析 

3.1 现货价格  
图 2：洛川 70 以上富士苹果市场成交价 图 3：栖霞 80 一二级条红市场成交价 

  

资料来源：卓创资讯、中财期货 

本周苹果产地行情较前几周边际上有所转好，价格上好货稳定外，三级果有涨价现象，行情低
迷两月来难得好现象，也支撑了少部分货主重新有了惜售的情绪。当然也仍有着急出货现象，
下一个关键消费节点就是中秋，今年中秋节较往年偏早 9 月 10 号，较往年提前，采青果可能
赶不上中秋行情，主力还是以库存老富士和少量中熟富士为主。有货主对中秋行情充满期待。
主流货源山东栖霞 80 以上客商货稳定在 4.3-4.7 之间，洛川 75 起步的 4.5-4.7 之间。 

产地库存苹果市场量有所增加，早熟苹果上市逐步上量，开秤价较去年高出 1 元/斤左右。卓
创数据显示山西运城万荣地区早熟苹果逐渐上市，目前 60#起步光果晨阳青红不分主流价格
1.8-2.0 元/斤，目前几乎无红果，极少红果交易 2.5 元/斤左右。有批发市场反馈，早熟苹果
行情较好。  

图 4：富士苹果全国平均及广州市场批发价（日） 图 5：富士苹果全国全国平均批发价（周） 
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图 6：常见几种水果批发平均价                      图 7：农业部重点监测的水果价格及变化幅度 

  
资料来源：农业农村部、中财期货 

终端市场上，全国富士苹果批发均价高位继续小幅回落，本周均价为 8.06 元，较上周的 8.14
回落幅度有所扩大。高频数据显示，截止 7 月 3 号，农业农村部富士苹果批发均价 8.18 元，
较上周末同期的 8.28 则有较为明显回落。 

据农业农村部重点监测的 6 种水果平均价格 7 月 1 号为 6.81 元/公斤，加速走低趋势明显。
水果中除梨有所继续提升外，其他水果均有不同程度回落，西瓜本周的 3.52 回落到 3.31，此
轮回调从 4 月中旬的 7.95 一路下跌，跌幅远超过一半。 

 
3.2 现货库存及去库情况 
图 9：全国苹果库存总量 图 10：全国苹果周去库量  
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图 11：批发市场富士苹果成交量（日）  图 12：全国苹果周去库量  

  

资料来源：卓创资讯、农业农村部、中财期货 

 
苹果库存上，截止到 2022 年 6 月 30 日全国冷库目前存储量约为 170.47 万吨，本周全国冷库
出库量约为 14.31 万吨，连续两周小幅攀升，冷库去库存率约为 81.29%。本周冷库出库环比上
周增加 1.25 万吨，单周出库略优于上周，但未明显增加，出货速度远不及去年同期。 
农业农村部批发市场富士苹果交易量本周 19087 吨，周环比小幅增加。 

四、天气、伐树、坐果等现象对新季苹果的影响 
图 13： 全国苹果产量 图 14：苹果生长周期  
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图 15：近 20 天全国降水距平百分比率 图 16：农业干旱综合检测 

  

 

资料来源：卓创资讯、wind、中国天气网、中财期货 

本周仍处于套袋接近尾声，前期偏干旱的地区由于近期的降水墒情增加得到修复，且未来
十天，华北地区东部、东北部、黄淮地区多降水天气，且降水量较常年同期偏多一些。农业干
旱综合监测也基本恢复正常。进入 7 月份正是果实膨大期，我们实地走访发现摘除套袋后看果
面较去年有较大改善，后续雨水如果持续增多，还需要关注膨大期果面情况。
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