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本周行情回顾Part1
第一部分

研究咨询部



一、行情回顾
Ø本周苹果期货偏强震荡，周度涨幅3.54%。现货交易接近尾声，走货速度环比加快，新季减产成定局。诸多

因素叠加，在大宗商品市场普遍下跌情况下，苹果逆势上扬。

研究咨询部

数据来源：文华财经 国信期货 4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



供给端情况Part2
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二：供给端：产地剩余货源少 研究咨询部

数据来源：卓创资讯 国信期货 6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 截至6月30日，全国冷库苹果目前库存量在170.47万吨。陕西冷库剩余货源已经不多，货源集中在礼泉、洛

川等地。甘肃地区余货很少，剩余货源多数为高端货；山西产区剩余货源主要为存储商存储的陕西、甘肃货；

但一些原本不存储苹果的产区冷库中剩余部分货源尚未销售。



二：供给端：主产区库存情况 研究咨询部

数据来源：卓创资讯 国信期货 7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 山东地区冷库库存量约111.35万吨，山东冷库库容比22.5%。

Ø 陕西地区冷库库存量约18.96万吨，陕西冷库库容比为4.8%。



二：供给端：新季优果率下滑 研究咨询部

数据来源：卓创资讯 国信期货免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 2021/22产季新苹果优果率普遍下滑，据中国果业协会统计，全国苹果的优果率下降20-30%左右，较为严重。

分区域来看，西北地区主要存在果个较小的问题，而东部地区则是果锈问题较为普遍。预计后期产量与优果

率下滑的博弈仍将延续。

西北地区果径构成比例 山东地区果径构成比例



二：供给端：进口增加 整体规模较小 研究咨询部

数据来源：WIND 卓创资讯 国信期货 9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 据海关总署统计，2022年1-5月，我国鲜苹果累计进口量约2.89万吨，同比去年增加4%；累计进口金额

65666960美元，同比增加13.67%。苹果全年进口量占全国产量不到1%，叠加2022年水果总体供应较为充足，

预计规模较小的进口情况对整体苹果供应影响不大。



二：供给端：产区天气情况 研究咨询部

数据来源：中央气象台 国信期货 10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



需求端情况Part3
第三部分
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二：需求端：出货速度环比加快 研究咨询部

数据来源：卓创资讯 国信期货 12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 截至6月30日，全国冷库苹果周去库量约为14.3万吨，环比上周增加1.25万吨，远不及去年已经跌价清库的

同期水平。余货量较大的山东产区本周成交略有好转，部分其他产区采购客商前往山东产区采购，还有一些

樱桃客户回归苹果生意。不少客商采购是补充前段时间未采购的空缺，尚未开启大量销售模式。



三、需求端：现货市场价格 研究咨询部

数据来源：同花顺iFinD  中果网  国信期货 13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 栖霞产区果农剩余库存货源数量不多，客商存货交易陆续增加，当前库存果农80#以上统货价格在2.30-2.80元/斤，80#一二
级价格在3.20-3.80元/斤，库存客商80#一二级价格在4.50-5.00元/斤。

Ø 陕西洛川产区当前库存富士剩余货源不多，调货拿货客商偏少，整体成交以质论价，行情稳弱运行；当前客商库存富士70#起
步价格在3.90-4.30元/斤，80#起步价格在4.50-5.30元/斤。



三、需求端：现货市场价格 研究咨询部

数据来源：同花顺iFinD  中果网  国信期
货 

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 甘肃静宁产区库存富士处于交易尾期，当前库存富士客商货70#起步价格在3.80-4.80元/斤，75#起步价格在
4.80-5.80元/斤。

Ø 山西运城临猗产区库存富士交易尾期，冷库存货以客商自提销售为主，少量电商挑拣性价比高的一般货采购，
整体交易不甚活跃。早熟苹果晨阳少量上市交易，目前青红不分70#起步价格在1.80元/斤左右，有红度的货源
价格高，以质论价。



三、需求端：出口表现一般 研究咨询部

数据来源：WIND 海关总署 国信期货 15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 我国鲜苹果主要出口东南亚国家，出口优势多来自于价格。我国鲜苹果主要出口国家包括孟加拉国、越南、印度尼西亚、尼泊尔、菲律宾以

及泰国。根据海关总署公布的数据，2022年1-5月我国鲜苹果累计出口量共计约33.04万吨，同比去年下滑13.63%左右，也处于历史低位；出

口金额4.20亿美元，同比降低22.36%，出口表现不佳。从季节性上来看，往年四季度及次年一季度是出口旺季，而2022年一季度由于集装箱

导致的海运费价格偏高，还有船期及塞港等问题，出口表现并不理想。3、4月份俄罗斯恢复从我国进口苹果，加上印尼出口配额，出口有小

幅恢复的趋势。不过我国鲜苹果出口规模仍然偏小，仅占总需求量的3%左右。



三、需求端：时令水果大量上市 冲击苹果消费市场 研究咨询部

数据来源：WIND  商务部 国信期货 16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

Ø 本周水果价格稍有下滑，据农业农村部公布的数据，7种重点监测水果批发价格约6.97元/公斤，环比下滑
2.3%，但价格仍是居高运行。水果价格居高将会抑制居民的消费意愿，那么在众多水果中，水果自身的竞
争力显得尤为重要。目前苹果处于销售尾期，质量下滑，口感一般。而夏季的时令水果种类丰富，包括西
瓜、哈密瓜等大类水果，以及桃子、杨梅等具有良好口感且新鲜，对苹果终端消费市场形成较大冲击。



三、需求端：时令水果大量上市 冲击苹果消费市场 研究咨询部

数据来源：WIND  商务部 国信期货 17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



三、需求端：本周替代水果价格 研究咨询部

数据来源：WIND  农业部 国信期货 18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

（相关性：0.245） （相关性：0.335）



三、需求端：本周替代水果价格 研究咨询部

数据来源：WIND  农业部 国信期货 19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

（相关性：0.887）



三、需求端：本周替代水果价格 研究咨询部

数据来源：WIND  农业部 国信期货 20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

（相关性：0.189） （相关性：0.020）



周度观点

供应端方面，截至6月30日，全国冷库苹果目前库存量在170.47万吨。陕西冷库剩余货源已经不多，

货源集中在礼泉、洛川等地。甘肃地区余货很少，剩余货源多数为高端货；山西产区剩余货源主要为存储

商存储的陕西、甘肃货；但一些原本不存储苹果的产区冷库中剩余部分货源尚未销售。新季方面，据山东

省苹果产业协会粗略预估，山东苹果套袋数量较去年减少25%左右，其它西北产区陕西、甘肃以及山西省也

有不同程度减产，其中陕西产量减少或最为严重，非主产区河南、辽宁减产幅度有限。具体幅度仍需关注

后期套袋修正数据兑现。

       需求端方面，截至6月30日，全国冷库苹果周去库量约为14.3万吨，环比上周增加1.25万吨，远不

及去年已经跌价清库的同期水平。我们需要关注一下旧季苹果的收尾价格，因为这个价格能影响早熟苹果

的上市价，从而间接传导给新季，能作为新季开秤价的一定参考。去年大幅跌价之后，旧季的收尾价格甚

至跌到1-1.5元/斤，而由于减产、优果率下滑等，晚熟富士的开秤价提到3.1-3.15元/斤；就今年而言，旧

果收尾价格居高，预计新季开秤价不会低于去年的开秤价格，并且今年减产已成定局，产地信心较为充足，

我们预估新季苹果的开秤价格或在3.5元/斤左右。下方存在支撑，操作建议逢低做多思路对待。

研究咨询部

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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